warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

Poniedziatek, 27 sierpnia 2018 r.

Poprawa na rynkach akcyjnych. Zdecydowanie najwazniejszym wydarzeniem ekonomicznym ubiegtego tygodnia
byta doroczna konferencja Fed w Jackson Hole. Tradycyjnie, jak co roku, rynki $ledzity to wydarzenie w
poszukiwaniu podpowiedzi ze strony gtéwnych bankieréw centralnych odnosnie srednioterminowych tendencji w
polityce pienieznej. W tym roku na pierwszy plan wysuneta sie wypowiedZ szefa Fed Jerome Powella, ktéry
zasugerowat scenariusz dalszego, stopniowego wzrostu amerykanskich stdp procentowych przy zatozeniu
utrzymujgcego sie wzrostu dochoddw i popytu na prace. WypowiedzZ ta zostata zinterpretowana jako sugestia
kontynuacji dotychczasowej strategii Fed, czyli 25-punktowej podwyzki stép procentowych co kwartat (co z kolei
pozostaje spdjne z oczekiwaniami rynkowymi na kolejng podwyzke stép juz we wrzesniu).

W sumie w Jackson Hole obyto sie bez niespodzianek, niemniej jednak wypowiedz powyzsza (ze wzgledu na brak
zaskoczen i zapowied?Z stabilnej kontynuacji dotychczas dyskontowanego scenariusza dla amerykanskich stép)
stanowita istotne wsparcie dla sentymentu na amerykanskim rynku akcji, wypychajac amerykanskie indeksy w
strone poziomow nie widzianych od (rekordowo mocnego) stycznia biezgcego roku. W ciggu tygodnia SP500 wzrdst
0 0,9% a niemiecki DAX o 1,5%. Dobre nastroje dominowaty tez na rynkach wschodzacych, gdzie (pomimo wciaz
utrzymujgcej sie niestabilnej sytuacji w Turcji) indeks MSCI EM w ciggu tygodnia wzrdst o 2,7%. Na dobrych
nastrojach w regionie korzystat polski rynek akcyjny (WIG20 +4,3% t/t).

Amerykanski rynek dtugu w ubiegtym tygodniu pozostawat w oczekiwaniu na pigtkowe wystgpienie szefa Fed. Brak
zaskoczen w Jackson Hole sprawit, ze na koniec tygodnia rentownos$¢ amerykarskich 10-letnich obligacji wynosita
2,82% czyli byta o 4,7 pb niisza niz tydzien wczesniej. Polskie 10-letnie obligacje zakonczyly tydzien z
rentownos$ciami na poziomie 3,16% (+1,7 pb t/t).

Na ropie powroét stabszych nastrojow. Na rynku ropy utrzymata sie presja na wzrost cen. Na koniec tygodnia cena
ropy brent wynosita 75,8 $/bbl i byta o 5,5% wyzsza niz tydzien wczesniej. Na rynku dominujg obawy przed
ograniczeniami po stronie podazy.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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