warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 23 paZdziernika 2017

Mocniejsze gietdy, wysokie rentownosci — cigg dalszy gry pod wyzszy globalny wzrost gospodarczy. Pozytywne
informacje fundamentalne naptywajace z gtéwnych gospodarek swiatowych ( miedzy innymi z USA, strefy euro czy
Chin) wsparty oczekiwania rynkowe na utrzymanie mocnej dynamiki globalnego wzrostu gospodarczego. Powyzszy
czynnik stanowit istotne wsparcie zarowno dla rynkéw akcyjnych w gospodarkach rozwinietych jak réwniez dla
rentownosci na rynkach bazowych (mocne fundamenty wspierajg bowiem oczekiwania na kontynuacje normalizacji
polityki pienieznej gtéwnych bankéw centralnych). W efekcie, w ostatnim tygodniu indeks DJI wzrést o 2%, indeks
NIKKEI o 2,08% a SP500 o 0,86%. Wyjatkiem byt indeks DAX, ktéry obecnie nie rdzni sie znaczaco od poziomodw z
poprzedniego tygodnia. Nieco gorszy sentyment utrzymywat sie za to na rynkach wschodzacych. Tu, pomimo
utrzymujgcych sie naptywéw kapitatu portfelowego, ubiegty tydzien przyniost umiarkowany spadek indeksu MSCI (-
0,55%). Polska gietda plasowata sie wsrdd najbardziej tracacych rynkéw ze spadkiem indeksu WIG20 wynoszacym -
2,48%. Ostatni tydzien przynidst wzrost rentownosci na rynkach bazowych. Rentownos¢ amerykanskiej 10-latki
wzrosta do 2,39% z 2,30% tydzien wczesniej. Polski rynek dtugu podazat za rynkami bazowymi — rentownosc
polskiej 10-latki wzrosta do 3,39% z 3,27% w poprzednim tygodniu.

Ztoto tanieje. Po nieudanym ataku na poziom 1300 dolaréw za uncje, ktéry miat miejsce w potowie miesigca, ceny
tego surowca pozostajg w trendzie spadkowym. Obecnie cena za uncje plasuje sie na poziomie 1274 dolaréw, co
oznacza prawie 2-procentowy spadek w ciggu ostatniego tygodnia. Ztotu szkodzi zaréwno dobry sentyment na
rynku akcyjnym jak i utrzymujace sie oczekiwania na dalsze podwyzki stép procentowych w USA.

Czekamy na nowego szefa Fed. Prezydent USA, Donald Trump, zapowiedziat, ze decyzje odnosnie tego kto zostanie
nowym szefem Fed (kadencja Janet Yellen koriczy sie w lutym) podejmie ,catkiem szybko”. Obecnie wsrdd
kandydatow wymieniana jest obecna szefowa Fed, Janet Yellen, cztonek FOMC Jerome Powell oraz John Taylor z
Uniwersytetu Stanforda. Jest to chyba najistotniejsza z rynkowego punktu widzenia decyzja personalna w
najblizszym czasie. A komentarze nowego szefa Fed bedga istotnym wyznacznikiem sentymentu rynkowego. Reakcja
na takie komentarze powinna mie¢ miejsce wedtug schematu: im bardziej jastrzebie beda komentarze nowego
szefa Fed, tym wiekszy powinien by¢ wzrost rynkowej awersji do ryzyka.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.
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