warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 21 listopada 2019

Nastroje na rynku akcji w przewazajacej czesci pozostajg pozytywne, lecz s3 w nieco bardziej pochmurnej tonacji.
Rynkowy optymizm, oparty na nadziejach na sprawne porozumienie handlowe pomiedzy USA a Chinami, nieco
przygast. W ostatnich dniach prezydent Trump zasugerowat, ze faza pierwsza porozumienia moze nie dojs¢ do
skutku z uwagi na opdznienia po stronie chinskiej. Sprawnym rozmowom handlowym nie sprzyjata tez decyzja
Senatu USA, ktéry w miedzyczasie wydat rezolucje wspierajaca prawa cztowieka w kontekécie sytuacji w
Hongkongu, co spotkato sie z chtodnym przyjeciem strony chinskiej. Tym samym pogorszyly sie szanse/oczekiwania
na to, ze do porozumienia dojdzie przed potowa grudnia (kiedy to majg wejs¢ w zycie kolejne cta na chinskie
produkty). W efekcie, globalne rynki gietdowe — cho¢ w wiekszosci pozostawaty na plusie - dalekie byty of
jednoznacznego optymizmu. W mijajgcym tygodniu wzrost zanotowat globalny indeks akcji, MSCI World (+0,29%)
amerykanski SP500 (+0,47%) oraz indeks akcji rynkdéw wschodzgcych MSCI EM (+0,78%). Warto jednak wskazac¢ na
znaczne zréznicowanie wynikéw w grupie EM — istotne wzrosty zanotowat miedzy innymi indeks turecki (+1,87%)
czy potudniowoafrykanski (+1,73%) podczas gdy spore spadki odnotowata brazylijska BOVESPA (-2,3%) jak tez polski
WIG20 (-1,83%). Podobnie jak na rynkach bazowych, réwniez na rynkach wschodzacych cigzyto widmo

intensyfikacji napie¢ handlowych USA-Chiny, ograniczajgce sktonnos¢ do ryzyka.

Rentownos¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej pozostata w trendzie spadkowym, tracgc w mijajgcym

tygodniu 5 pb. Obecnie rentownos¢ ta plasuje sie na poziomie 1,75%.

Nieco wyisze ceny ztota. Wzrost awersji do ryzyka bedacy pochodng zamieszania z negocjacjami handlowymi
(patrz wyzej) dat pewne wsparcie bezpiecznym aktywom. Dzieki temu w ostatnim tygodniu ceny ztota wzrosty o
0,8% i plasujg sie na poziomie 1473,3 USD za uncje. Warto zauwazy¢, ze w biezacym roku ceny ztota wzrosty o

ponad 15%, plasujac sie wérdd aktywodw o najwyzszej stopie zwrotu.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.

Strona |1/ 1



