warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 20 grudnia 2021

Zmieniaj3 sie globalne i krajowe prognozy inflacyjne — wyisza dynamika cen powinna pozosta¢ z nami na dtuze;j.
W ostatnich dniach kluczowa informacjg krajowa byta zapowiedZ podwyzek cen energii i gazu. Zgodnie z
komunikatem Urzedu Regulacji Energetyki od przysztego roku cena energii elektrycznej wzrosnie o0 24% a gazu o 54%.
Skala podwyzek jest na tyle duza, ze, pomimo tagodzgcego wptywu tarczy antyinflacyjnej (zaktadajgcej przejsciowe
obnizenie stawek podatkowych na w/w media), wyraznie przesuwa w gore $ciezke inflacyjng na kolejne lata. W
efekcie (zaktadajac brak duzych szokéw dysinflacyjnych) powrét krajowej inflacji do celu wyznaczonego przez NBP
(2,5%) moze przesungc sie nawet na 2024 rok. Powyzsze zmiany w perspektywach inflacyjnych mocno wpisujg sie w
tendencje globalne, gdzie coraz wiecej osrodkéw analitycznych odchodzi od — dotychczas mocno obstawianego przez
gtéwne banki centralne — zatozenia o tymczasowym charakterze obecnej, wyzszej inflacji i zaktada, ze inflacja
pozostanie na podwyzszonych poziomach przynajmniej jeszcze w przysztym roku. Nic wiec dziwnego, ze w w/w
warunkach krajowe prognozy inflacyjne zaczety wyraznie przesuwac sie w gére a za nimi podazyty stopy rynkowe.

Rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej wzrosta o kolejne 21 pb, osiggajac poziom 3,37%.

Na globalnych rynkach akcji przewazaty stabe nastroje. Na sytuacji rynkowej dtugim cieniem ktadty sie obawy przed
potencjalnymi, negatywnymi konsekwencjami kolejnej ,omikronowej” fali pandemii, co podsycane byto
informacjami o tym, ze kolejne kraje restrykcjami reagowaty na wzrost zachorowan. Do obaw zwigzanych z wirusem
na rynku amerykanskim dokfadata sie tez niepewnos$¢ czy amerykanski senat zatwierdzi plan stymulacji fiskalnej
zaproponowany przez prezydenta Bidena. W ciggu tygodnia globalny indeks akcji MSCI World spadt o -1,9%. W

nastepstwie pogorszenia sentymentu globalnego WIG20 spadt 0 1,1%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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