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Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 20 wrzesnia 2021

Atak gorszych nastrojow trwa. W ubiegtym tygodniu na globalnych rynkach mogliSmy zaobserwowac utrzymujace
sie pogorszenie nastrojow oraz podwyzszong awersje do ryzyka. Trudno wymieni¢ jedna, gtdwng przyczyne takiej
sytuacji jako, ze najprawdopodobniej ztozyta sie na nig mieszanka, w wiekszosci dobrze juz znanych, czynnikéw
ryzyka. W grupie tej nalezy wymienic¢ utrzymujacg sie niepewnos¢ odnosnie potencjalnych problemoéw z wariantem
delta wirusa oraz niepewnos¢ odnosnie trwatosci obecnego ozywienia w amerykanskiej gospodarce, jak rowniez
niepewnos¢ odnosnie Sciezki normalizacji amerykanskiej polityki pienieznej (ktora to $ciezke na swym wrzesniowym
spotkaniu moze zasugerowac Fed). W tle przewijajg sie tez obawy o to czy problemy z globalnymi taricuchami
dostaw nie okazg sie trwalsze niz do tej pory uwazano jak tez o to czy podwyzszone, obecne poziomy inflacji jednak
nie bedg tak przejsciowe jak to sugerujg banki centralne. W sumie wiec w ostatnim czasie nie pojawito sie w
globalnym zbiorze ryzyk rynkowych zbyt duzo nowosci (cho¢ niewatpliwie problemy finansowe chinskiego
developera Evergrande dodawaty do ogdlnej rynkowej niepewnosci); jedynie dotychczasowe czynniki ryzyka zaczety
mocniej dziata¢ na wyobraznie inwestorow. W efekcie oddziatywania powyzszych czynnikdw globalny indeks akcji
MSCI World w ciggu tygodnia spadt o 2,6% a indeks akcyjny rynkéw wschodzgcych MSCI EM o -3,3%. Nie zaskakuje
wiec to, ze w powyzszych, mato sprzyjajgcych warunkach globalnych i regionalnych polski indeks WIG20 stracit
prawie 5%. Rentownos¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej wynosi 1,31% i jest zblizona do poziomu

sprzed tygodnia.

Z danych i publikacji ekonomicznych warto zwrdci¢ uwage na najnowszg, wrzesniowg aktualizacje prognoz OECD,

zgodnie z ktérymi w biezgcym roku swiatowa gospodarka wzrosnie 0 5,7% by w kolejnym roku spowolnié¢ do 4,5%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.
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