warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

Sroda, 17 stycznia 2018

Na rynkach akcyjnych dominujg pozytywne nastroje. W ubiegtym tygodniu indeks DJI wzrést o kolejne 1,6% a
SP500 o 0,9%. Tym samym wzrost tych indekséw od poczatku roku zwiekszyt sie do, odpowiednio, 4,6% i 3,7%.
Stabiej wygladat rynek po europejskiej stronie oceanu, tu indeks DAX zamknat tydzien spadkiem o 1,0% (i wzrostem
jedynie 0 1% od poczatku roku). Utrzymywat sie mocny sentyment na rynkach wschodzacych. Indeks MSCI EM w
ostatnim tygodniu wzrést o kolejny procent (i o 8,88% od poczatku roku). WIG20 zamknat ubiegty tydziern sporym
wzrostem (+2,48%), jednak zmiana indeksu liczona od poczatku roku (7,2%) byta nieco ponizej wyniku dla catej
grupy EM.

Na rynku ztota cigg dalszy wzrostow. Cena uncji ztota wynosi obecnie 1 335 dolaréw i plasuje sie na najwyzszym
poziomie od wrzesnia ubiegtego roku. Jednak skala ostatnich wzrostdw cen tego surowca pozostaje ograniczona.
Od poczatku biezacego roku ceny ztota wzrosty o 2,2%. Jednak trzeba zaznaczyé, ze dobra passa dla ztota trwa juz
czwarty tydzien, a w ciggu ostatniego miesigca (czyli od potowy grudnia 2017 roku) wzrost ten wynidst 6,5%.

Wcigz mamy mocny krajowy rynek pracy. Grudniowy odczyt raportu o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w sektorze
przedsiebiorstw kolejny miesigc z rzedu potwierdzit, ze rosngcy popyt na prace przektada sie na wiekszg presje
ptacowa. W grudniu zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto bowiem o 4,5% rdr a wynagrodzenia o 7,3%
rdr. Dane za caty rok byly podobnie mocne. W 2017 roku zatrudnienie wzrosto srednio o 4,5% a wynagrodzenia o
5,9%. Tym samym w ubiegtym roku fundusz ptac (czyli catkowity dochdéd ptacowy gospodarstw domowych
uwzgledniajacy zaréwno zmiane ptac jak i liczby zatrudnionych) zwiekszyt sie nominalnie o 10,6% a realnie o 8,5%.
Wyniki powyzsze potwierdzaja, ze rosngca sita nabywcza dochodéw ptacowych gospodarstw domowych stanowi
istotny czynnik wspierajgcy wzrost konsumpcji, dodatkowo sugerujgc, ze mocne wyniki konsumpcji utrzymywaty sie
w czwartym kwartale ubiegtego roku.

Ozywienie w strefie euro wcigz bez presji inflacyjnej. Zgodnie z finalnymi danymi Eurostatu w grudniu inflacja w
strefie euro wyniosta 1,4% rdr a tym samym plasowata sie ponizej celu inflacyjnego EBC zdefiniowanego jako
inflacja zblizona do ale nie wyzsza niz 2% rdr.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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