warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 14 listopada 2019

Duzo informacji, nastroje pozostajg mieszane. Mijajacy tydzien przebiegat pod znakiem nattoku starych i nowych
informacji. Po stronie starych czynnikow ryzyka kluczowe pozostaje oczywiscie ryzyko wojny handlowej pomiedzy
USA a Chinami. Tu jednak wcigz dalecy jesteSmy od finalnych rozwigzan. Pomimo postepow negocjacyjnych z
poprzednich tygodni nadal nie mamy porozumienia, ktore definitywnie usunetoby ten czynnik z listy kluczowych
ryzyk dla inwestoréw globalnych. A w miedzyczasie dane fundamentalne prezentujg sie raczej stabo — szczegdlnie
po naszej stronie Atlantyku. Najnowsza aktualizacja prognoz ekonomicznych Komisji Europejskiej wskazuje, ze w
latach 2020-21 dynamika wzrostu gospodarczego w strefie euro wyniesie 1,2% rdr, czyli jedynie symbolicznie wyzej
niz 1,1% rdr szacowane na ten rok. Dzi$ opublikowano tez raport o niemieckim PKB za 3 kw., zgodnie z ktérym w
w/w okresie gospodarka niemiecka wzrosta jedynie o 0,1% w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu. Pojawity sie
rowniez dane o polskim PKB w 3 kw., zgodnie z ktérymi w tym okresie wzrost spowolnit do 3,9% rdr z 4,6% rdr
kwartat wczesniej. W sumie, utrzymanie sie dotychczasowych ryzyk geopolitycznych oraz coraz stabsze dane
fundamentalne spowodowaty, ze globalny indeks akcji MSCI World pokazat jedynie symboliczna poprawe (+0,31%)
w poréwnaniu do poprzedniego tygodnia. W tym okresie SP500 wzrést o 0,56% a DAX o 0,36%. Indeks rynkow
wschodzgcych MSCI EM spadt o -2,3%. Polski rynek podazat za stabszymi nastrojami w regionie a WIG20 w ciggu
tygodnia stracit -1,6%.

Ztoto bez wigkszych zmian. Pomimo wahan cen ztota zanotowanych w ciggu ostatnich dni, biezgca cena tego
surowca plasuje sie na poziomie 1463 dolary za uncje a wiec praktycznie pozostaje na poziomie sprzed tygodnia (i
jest 0 -1,9% nizsza od poziomu sprzed miesigca). Ztotu nie sprzyja ani postawa Fed (ktéry na razie nie planuje

dalszych obnizek stép procentowych) ani sygnaty globalnego spowolnienia (redukujgce ryzyko wzrostu inflacji w

Srednim okresie).
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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