warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 14 lipca 2017

Rynki pod wplywem Fed. W mijajacym tygodniu najwazniejszym wyznacznikiem globalnej sytuacji rynkowej
pozostawaty spekulacje odnosnie decyzji, ktdre zapadng na wrzesniowym spotkaniu Fed. Na rynkach panuje duza
niepewnos¢ nie tylko odnosnie tego co zrobi Fed na swoim wrzesniowym spotkaniu — a ma wybor pomiedzy
zasygnalizowang wczesniej redukcjg bilansu a kolejng (trzecig juz w tym roku) podwyzkg stdp procentowych — ale
tez jaki ton komunikatu zaserwuje rynkom finansowym. Tym cenniejszy dla rynkdw jest kazdy sygnat naptywajacy
ze strony amerykanskich wtadz pienieznych. Dlatego tez srodowe wystgpienie szefowej Fed, Janet Yellen przed
Kongresem USA, byto pilnie $ledzone przez inwestorow. Cho¢ nie przyniosto one wielu nowych informac;ji
(stanowito gtéwnie powtdrzenie komunikatu po ostatnim spotkaniu Fed) to prébujgc czyta¢ miedzy wierszami rynki
uznaty, ze ogdlny ton wypowiedzi Janet Yellen byt tym razem nieco tagodniejszy. W efekcie w drugiej potowie
tygodnia zobaczylismy pozytywnga reakcje rynkéw gietdowych oraz nizsze rentownosci na amerykarnskim rynku
dtugu. Zaréwno polska gietda jak i dtug podazyty za rynkiem amerykanskim. W ciggu ostatnich 5 dni indeks DJI
wzrost 0 1,09%, SP500 o 1,58%, DAX 0 2,10% a WIG 20 o0 2,18%.

Na rynku surowcéw nie wida¢ wiekszych zmian. W ciggu ostatniego tygodnia ceny ropy rosty. Zaréwno brent jak i
WTI zdrozaty w tym okresie o ca. 1,7-1,8 $/bbl. Jednak, pomimo wzrostu zanotowanego w ostatnich dniach, ceny te
plasujg sie ponizej 50 $/bbl (dzi$ WTI = 46,1 S$/bbl a brent = 48,4 $/bbl) a pole do dalszego wzrostu ograniczajg
wysokie zapasy ropy i problemy z ograniczeniem wydobycia przez kraje OPEC. W ciggu tygodnia drozato tez ztoto (o
prawie 8 dolaréw, do 1 216,4), na co spory wplyw miaty malejagce obawy inwestoréw przed jastrzebim
zaskoczeniem ze strony Fed.

Poprawiajg sie prognozy dla polskiej gospodarki. W mijajacym tygodniu warto zwrdci¢c uwage na agencje
ratingowg S&P, ktdra podwyzszyta prognoze polskiego wzrostu gospodarczego na ten rok z 3,3% do 3,6%.
Tradycyjnie, jak zwykle w przypadku prognoz agencyjnych nie byta to odwazna rewizja - obecnie konsensus
prognoz rynkowych dla polskiego PKB na 2017 rok (wg Reuters) wynosi 3,8% a najwieksi optymisci prognozujg ten
wskaznik na poziomie 4,0%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze byé traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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