warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 6 listopada 2020

Lepsze nastroje z amerykanskimi wyborami w tle. Za nami dalszy cigg rynkowej sinusoidy nastrojéw. Tym razem,
pomimo dalszego znacznego przyrostu zachorowan na rynkach bazowych, niepewnosci zwigzanej z wynikiem
wyboréw prezydenckich w Stanach Zjednoczonych i topniejgcych s$redniookresowych prognoz wzrostu
gospodarczego, rynki akcyjne w ubiegtym tygodniu pokazaty zdecydowane odbicie. Globalny indeks akcji MSCI
World wzrdst w ciggu tygodnia o 6,4%, napedzany gtdwnie wzrostami indekséw w krajach rozwinietych (w tym
samym okresie DJI zyskat 6,5% a DAX ponad 8%). Rynki wschodzgce réwniez skorzystaty na globalnej poprawie
nastrojéw a regionalny indeks akcyjny MSCI EM zyskat ponad 4%. Pozytywne nastroje udzielity sie tez polskiej
gietdzie gdzie WIG20 wzrdst o ponad 8%. W ostatnich latach gietdowe wzrosty przy stabych fundamentach zwykle
miaty miejsce gdy inwestorzy liczyli na kolejne fale wsparcia ze strony polityki gospodarczej. Réwniez tym razem
rosng nadzieje rynkowe na to, ze nawet jesli pakiet fiskalny w USA zostanie wprowadzony w okrojonej formie to
ciezar wsparcia ozywienia w amerykanskiej gospodarce ponownie wezmie na siebie Fed. Tymczasem czekamy na
finalny wynik wyborow w USA i na to czy — a jesli tak to w jakim stopniu — kontestowanie wyniku przez
przegrywajacego kandydata doprowadzi do przedtuzenia procedur wyborczych (co z punktu widzenia rynkéw
czekajacych na szybkie decyzje odnosnie pakietu fiskalnego moze byé czynnikiem negatywnym). W ostatnim
tygodniu amerykanskie 10-letnie obligacje skarbowe odreagowatly wczesniejsze wzrosty rentownosci. W

omawianym okresie rentownosc¢ 10-letniej obligacji UST obnizyta sie o 8 pb i wynosi obecnie 0,77%.

Po stronie danych gospodarczych warto wskaza¢ na najnowszg edycje prognoz makroekonomicznych Komisji
Europejskiej, uwzgledniajgcg negatywne konsekwencje drugiej fali pandemii (ktéra to fala wptynie gtdéwnie na
przysztoroczne tempo wzrostu gospodarczego). KE szacuje, ze przysztoroczny PKB polskiej gospodarki wzrosnie o

3,3%, a wiec wyraznie wolniej niz w poprzedniej edycji prognoz, kiedy to oczekiwano +4,1%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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