warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 2 maja 2022

Krajowa inflacja zaskakuje wysokim odczytem. Zgodnie ze wstepnym raportem GUS w kwietniu krajowa inflacja
przyspieszyta do 12,3% rdr z 11% miesigc wczesniej. Odczyt ten byt wyraznie wyzszy od oczekiwan rynkowych, ktére
tym razem plasowaty sie na poziomie 11,4% rdr. Z historycznej perspektywy osiggnelismy dawno nie widziany poziom

krajowej inflacji — ostatni raz 12-pocentowg inflacje w polskiej gospodarce moglismy bowiem obserwowac w 1998 r.

Rosnaca inflacja umacnia oczekiwania na dalsze zaciesnienie krajowej polityki pienieznej. To za$ z kolei sprawia, ze na
krajowym rynku dtugu utrzymuje sie presja na wzrost rentownosci. Rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej wzrosta
w ciggu tygodnia o 23 bp do poziomu 6,40%. Wzrostowi rentownosci na rynku krajowym sprzyja tez sytuacja na
rynkach bazowych, gdzie (pomimo obaw o globalne spowolnienie gospodarcze) utrzymuja sie mocne oczekiwania na

zdecydowane zaciesnienie amerykanskiej polityki pienieznej.

Na globalnym rynku akcji wcigz cieniem ktadg sie obawy przed scenariuszem spowolnienia gospodarczego, ktéremu
towarzyszy¢ beda utrzymujgce sie (w srednim terminie) podwyzszone wskazniki inflacyjne. Co wiecej, inwestorzy
wydajg sie by¢ coraz bardziej przekonani, ze banki centralne, wybierajagc pomiedzy spowalniajgcym wzrostem
gospodarczym a rosnaca inflacja, bedg zdecydowane skupic sie na inflacji, poswiecajac przyszty wzrost gospodarczy.
W efekcie narastania powyzszych obaw, w ciggu ostatniego tygodnia globalny indeks akcyjny MSCI World spadt 0 2,8%
a amerykanski SP500 stracit ponad 3%. Niesprzyjajace globalne uwarunkowania rynkowe oraz obawy przed
pogorszeniem krajowej koniunktury (oraz oczywiscie utrzymujace sie ryzyko geopolityczne) spowodowaty, ze WIG20

w ostatnim tygodniu stracit 5%.
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