warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 1 marca 2019

Stabszy wzrost gospodarczy w USA. W mijajacym tygodniu pojawito sie kilka ciekawych danych gospodarczych. Z
danych zagranicznych warto zwrdéci¢ uwage przede wszystkim na amerykanski PKB za 4 kwartat ubiegtego roku.
Zgodnie z raportem opublikowanym przez BEA w tym okresie amerykanska gospodarka wzrosta o 2,6% czyli
widocznie wolniej niz kwartat wczesniej, kiedy to wzrost gospodarczy wynosit 3,4%. Nizszej dynamice wydatkow
konsumpcyjnych (spowolnienie do 2,8% z 3,5% kwartat wczesniej) towarzyszyto wzmocnienie wydatkéw
inwestycyjnych (do 3,9% z 1,1% w poprzednim kwartale). Jednoczesnie, co warto podkresli¢, biezace, miesieczne
dane sugerujg ze to jeszcze nie koniec ostabienia, wskazujgc na mozliwe dalsze spowolnienie dynamiki wzrostu
gospodarczego w USA w pierwszym kwartale tego roku (cho¢ nadmieni¢ nalezy ze w tym okresie, przynajmniej
czesciowo, moze by¢ to przejsciowy efekt government shutdown). Po stronie krajowych danych warto wskazac
rowniez na dane PKB za 4 kwartat. Tu jednak wydZwiek tejze publikacji byt bardziej optymistyczny. Zgodnie z
raportem GUS w tym okresie polska gospodarka wzrosta o 4,9% rdr, jedynie nieznacznie spowalniajagc w
poréwnaniu do poprzedniego kwartatu (w 3 kw. 2018 r. PKB wzrést o 5,1% rdr). Co ciekawe, eksport netto miat
niewielka, pozytywna kontrybucje do PKB, sugerujac, ze w ostatnim kwartale ubiegtego roku pogarszajgce sie

uwarunkowania zewnetrzne nie miaty wiekszego wptywu na koniunkture w polskiej gospodarce.

A na rynkach finansowych mijajacy tydzien przebiegat pod znakiem mieszanych nastrojow. Z jednej strony rynki
miaty wsparcie ze strony szefa Fed, ktory stwierdzit, ze w obliczu dotychczasowych wzrostéw produktywnosci jest
pole do dalszego wzrostu wynagrodzen bez zwiekszania ryzyka inflacyjnego (co wspiera oczekiwania na to, ze stopy
procentowe Fed przez dtuzszy okres powinny pozostaé bez zmian). Z drugiej strony jednak do ostroznosci zachecat
brak postepu w rozmowach handlowych USA z Chinami jak rdéwniez coraz mniej pozytywne publikacje
fundamentalne. W powyzszych warunkach SP500 zyskat jedynie 0,3% a DAX i Nikkei po 0,8%. MSCI EM utrzymat sie
na poziomie z poprzedniego tygodnia a WIG20 pokazat niewielki spadek (-0,3% t/t).
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sa uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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